SOMACOVAM

Twin Center, Tour A, 1er étage, Angle Bd Zerktouni et Al Massira Al Khadra. Casablanca - Maroc
Tél, (212 22) 95 86 54 2 57 - Fax (212 22) 95 86 58

EXERCICE du 0101/11 an 31/12/11

, EXERCICE
EXERCICE
EXERCICE du 0101/11 su 31/12/11 PRECEDENT
EXERCICE Brut Amortissements ct Net Net
PASSIF EXERCICE e _orovisions

PRECEDENT IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (AY 156378963,78 | 6101955588 | 8935940790 | 111699296
._Capital social ou personnet 5 000 000,00 5 000 000,00 . %‘M sur plusieurs exercices 156 378 963,78 67 019 555 88 89 359 40790 111 699 259,86

. moins : actionnaires, capital souscrit non appelé . remboursement igations - -

capital, appelé IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (51 - - : -

dont versé...... . Immobilisations en recherche et développement -

. Prime d'émission, de fusion, d'apport - - . Brevets , droits & valeurs similaires - N A

F{. Ecarts de ré&valuation - - .Fondsc‘omnm.c.ial. . -
I'{. Réserve 1€gale 500 000,00 500 000,00 . Autres immobilisations wﬂz“” -
N - - IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3311133 31 - -
A Autres réserves 255 42300 355 423,00 I |. Teerains - s
N{. Reporta nouveau (2) 2 629 712,68 2535 18380 M{._Constructions - -
C{. Résultats nets en instance d'affectation (2) M. Installations techniques, matériel et outillage - -
E [ Résultats niet de T'exercice (2) . 41419644 G4 528 88 O1. Matériel transport - - - -
B, Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers| 3311133 33111,33 - -
M Total des capitaux progees (A) 7970 939,24 838513568 1 {._Autres immobilisations Hles - -
‘3 ® : . 1. - Tomoblaaions coporeles o — S S S
N]. Subventions d'investissement 1 [[MMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 343 627 576,22 - 343 627 576, 343 627 576,22
T |._Provisions réglementées S |._Préts immobilisés - - -

. E |. Autres créances financidres 343 626 136,22 343 626 136,22 343 626 136,22
Pl. . Titres de participation - -
El T A 'm_'u"'tresmﬁ:%i fses 1440,00 144000 1440,00
MIDETTES DE FINANCEMENT © 500 000 000,00 500 000 6000 | » Diminution des créances immobilises . .

A|. Emprunts obligataires 50000000000 |1 500 000 000,00 - Augmentation des dettes financi¥res - -
N|. Autres dettes de financement - - TOTALI (A+B+C+D+E)] 50003965133 | 6705266721 | 432986984,12 455 326 836,08
oF [STOCKS (®) - - :

~ < Marchandises -

Tl A, Matidres et fournitures consommables -
C . Produits en cours -
- - T {._Produits intermédiaires, et produits résiducls -
Il ts fini -
- F] ! 78 631 648,17 . 78 631 645,17 5624‘9983

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF - - . Fourni, débiteurs, avances et acomptes 5 000,00 5 000,00 5000,00

._Augmentation des créances immobilisées C |. Clients et comptes rattaches 600 000,00 600 000,00 600 000,00

. Diminution t 1 {. Personnel hd -

TOTALI (A+B+C+D+E) 507 970 939,24 508 385 135,68 R{. Etat _ 8 823 812,16 8823 812,16 877901707
? — mes— — C|._Comptes d'associés - -
P IDETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 2087 371,82 1912 067,87 U Autres aébiteurs 106 692,45 106 69245 106 69245

. F et ptes 283 613,70 21994975 L 69 096 140,56 €9 096 140,56 26756 288,56

. Clients créditeurs, avances et acomples 438 922,99 438 922 99 A 3 m S W —W

._Personnel NIE -

. Organismes sociaux T . -

. Etat 232 400,96 120 700,96

- Comptes Tassocits 14800 T440.13 TOTAL Hl (F+G+H+D)| 8372291552 - 8372291562 61338 268,53

. Autres créanciers 787 448,50 787 448,50 T -

343 54555 343 545,55 R|. Cheques et valeurs 2 i - -
E|. Banque.T.G.etCC.P - - -
S |._Caisse, régies d'avances et accréditifs -
2087 37182 1912 007 Q TOTALIN - . d
TOTAL GENERAL I+II+II1 583 762 56695 67 052 66721 516 709 899,74 516 665 104,61
6 651 588,68 6 367 961,06
6 651 588468 6 367 961,06
516709 899,74 516 665 104,61
(1) Capital personnel débiteur *
(2) Bénéficiare(+), déficiaire (-}
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)
(moddie normal) EXERCICE CLOS LE 3112/2011 (modale normal) EXERCICE CLOS LE 31/12/2011
OPERATIONS OPERATIONS
“concernant Ics TOTAUXDE | TOTAUX DE LEXERCICE “concernant leq TOTAUX D] ‘TOTAUX DE LEXERCICE,
NATURE Propres  l'exercice exercices NATURE Propres & l'exercice exercices
précédents LEXERCICE PRECEDENT précedents LEXERCICH PRECEDENT)
1 2 3=142 4 1 2 3=142 4
I [FRODUITS D'EXPLOITATION VI [RESULTAT COURANT (reports) 30249644 208 838,58
. Ventes de marchandises(en I'état) - - | viit -
. Ventes de biens et services produits chiffrel . Produits des cessions dimmobilisations. N B
E daffaives : - N . Subvention d'équilibre - -
X } . o) . Reprises sur subvention d'mvestissements - -
N . Autres luits non courants - =
P N . SeS non  courantes, del
charges -
L i - - [+ . .
° . j B ol
1| |ooerges . ; :: : .
T TOTALI - - - - A - -
A 1t [CHARGES D'EXPLOITATION N - -
T ._Achats revendues (2) de marchandises T - -
. Achats consommées (2) de matitres et} x
1 |fourni 519900 - 519900 20 18400 - - -
o | Aumes extemnes 29729748 - 29729748 29232818 K visvand 20863858
N . Impdts et taxes _ . 111 70800 114 3100
. Charges de ' . . ‘ 414 19644 9452858
. Autres dexploitation - -
; Dotations d'exploitation 2233985196 233985196 2233085196 XIVI10TAL DES PRODUITS (L+1V4VIIT) 2233985200 22861 203,02
TOTAL It 22 642 . 22642 22 652 364,14
= i TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 2278404844 ~ 22766 674,14
1| RESULTAT D'EXPLOITATION (- 22 642 - 22 652 364,14 :
1 (12)] RESULTAT NET  (Goal des produits] 8 1964 o4 2858
|PRODUITS FINANCIERS ’ -
. Produits des titres de participation ot autres
F|  |tites immobilisés - -
1 . Gains de change - -
N , Intéetts et autres produits financiers 2233985200 2233985200 2286120302
A . Reprises financidres, transferts de charges - -
N TOTAL IV 22 339 852,00 - 22339 852,00 22861 20382
€|V |[CHARGES FINANCIERES
1 . Charges diintéréss - - - . . .
E . Pertes de changes - .
R ._Autres financidres 4 - - -
R . Dotations financitres . . -
TOTALY - - - - N
|| VI|__RESULTAT FINANCIER OV - V) 22399 22861 20302
vll|  RESULTAT COURANT (Il - VI) 302 49644 20883888

1) Variation de sotcks : stock final - stock initial; augmentation(+); diminution(-) .
2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks .
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] TABLEAU DE FINANCEMENT
Il ETAT DES SOLDES DE GESTION (ES.G) I L ]
I- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR) . 1 SYNVHE DES MASSES DU BLAN VARTATION G5y
EXERCICE du 01/01/11 au 31/12/1 MASSES
S, - EXERCICE Exercice Exercice Prac Emplois Ressources
EXERCICE PRECEDENT L] b L ]
" : i[Financement _ 507070688,24 _ 508 385 135,68 414106,44 :
! Ventes de marchandises (on I'Stat) 2[Moins sctif immobilisé 432 86 984,12 455 326 836,08 - 22338 851,06
2 Achats revendus de marchandises 3|.= Fonds de Roulement (A}  F {1-2) 74 983 955,12 53 058 299,60 - 21 928 655,52
- #Actif Circulant 8372291562 61338 268,53 22 384 647,09 :
! —I—ARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT $iMoins Passif Circulant 2087 371,82 1912 007 87 - 175 363,95
] PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) - - =Besoin de Financement (B)
3 « Ventes des biens et services produits - - 5| _Global (4-5) 81 635 543,80 59 426 260,66 22 209 283,14
4 . Variation stocks de prodmts 3 7| TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) = A-B___ |- €651588,68_ |- 6 367 961,06 - 28362762
5 « Immobilisations produites par Tentreprise pour elie méme
T -__|CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 302 496,48 312 512,18 £ EMPLOIS ET RESSOURGES
6 + Achats consommés de matiéres et fournitures 5 199,00 20 £84.00 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
7 « Autres charges externes 297 29748 292 328.18 EMPLOIS RESSOURGES EMPLOIS RESSOURCES
v = _|VALEUR AJOUTEE (1+11-Tli) - 30249648 11 312512,18 Il'; f:xSSWRCES STABLES DE L'EXERCICE
8 +  |Subventions dexploitation )
9 - |impots et taxes e . . AUTOFINANCEMENT ) - 21 925 658,52 22 434 380,84
10 - __JCharges de personnel - - -Capacite d'autofinancement 21 925 855 52 22 434 380,84
{EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) - 30249648 |- 312512,18 _Di de
=_|OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) [CESSION ET REDUCTIONS
11| + |Autres produits dexploitation - - D'MMOBILISATIONS ® - - -
12 | - |Autres charges d'exploitation - - . Cession dimmob.incorp
13 +_|Reprises dexglunauon transferts de charges - - .Cession dimmob.corporsl. .
4] - ll)utanons d'exploitation 223398519 223398519 _ Cesslon dimmob financ.
VI IRESULTAT D'EXPLOITATION (+o0u-) - 2264234844 |- 22652 364,14 R N}
Vil +/- |RESULTAT FINANCIER 22 330 852,00 22 861 20302 - Recuperations sur creances -
= - - 4 208 831 immobilisées
Vil - IRFSULTAT COURAN’_T (tou-) 302 496,44 8,88 AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET
IX +/- IRESULTAT NON COURANT - - ASSIMILES (©) . .
15 - __{impdts sur les résultats i 11 700.00 114 31000
- Augmentation de capital, apports
" Y ‘ . Subventions d'investissem.
Lx I T = IRESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) |- 41419644 | 9452888 | NI o e S
. FINANCEMENT (-]
II- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( CAF ) - AUTOFINANCEMENT _(nettes de primes de s
I Résultat de I'exercice -TOTAL - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D} - 21928 688,82 - 22434 380,84
. éfi R JEMPLOIS STABLES
Bénéfice + 414 196,44 94 528,88 DE L'EXERCICE_( FLUX)
+ Perte - - ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
2 +_|Dotations d'exploitation ( 1) 2233985196 22 339 85196 D'IMMOBILISATIONS (E} ol hd
3 + | Dotations financiéres (1) M - Acquisition d'immob. incorp -
4 +_ |Dotations non courantes (1) - . Acquilsition dlimmob.corp
5 - Remses d'exploitation (2) - iaiion d's fn
6 - |Reprises financieres (2) —-Acqulsition dimmob financ
s : mentation ds creances immob.
71 - Reprises non courantes (2 ) (3) "REMBGURSSEMENT DES RES
8 ~__tProduits des cessions d'immobilisation - F)
9 + - [Valeurs neties d'amort. des imm, cédées - . - - "REMBOURSSEMENT DES DETTES DE
—ce——— 1
! CAPACTTE D'AUTOFINANCEMENT (CAF.) 21 925 658, u«uE FINANCEMENT {S)
10| - |Distrit de bénéfices : - EMPLOM EN NON VALEURS (H) - -
R T
H AUTOFINANCEMENT 21 925 655,52 22 434 380 84 YOTAL i - EMPLOI STABLES
(1) Alexclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants ¢1 4 )a trésoreric. TVARIATION DU BESOIN DE
(2} Alexclusion des reprises relatives aux actifs el passifs circulants et 2 la (résorerie. o
(3} Y compris reprises sur subventions d'investissement, FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 2220928314 23001 280,78
IV \VARIATION DE LA TRESORERIE 283 827,62 566 899,91
TOTAL GENERAL 22 209 283,14 E 208 263,14 23 001 280,75 23 001 280,78
-
Tableau des créances
Au 31 dé e 2011
. Créances Total échéance Autres analyses
Plus d'un an Moins d'un an Echues et non Montant Montant sur I'Etat et Montant sur les Montant représentés
recouvrées en devises organismes publics | entreprise lides par effets
De I'actif immobilisé 343 626 136,22/ 343 626 136,22 343 626 136,22,
* Préts immobilisés
* Autres créances financitres 343 626 136.22| 343 626 136,22, 343 626 136,22
De I'actif circulagt 78 631 645,17 55913 009,90 2271863527 $823812,16 69 696 140,56/
* Fournisseurs débiteurs, avances et 5 000,00 5 000.00]
acomptes
* Clients et comptes rattachés 600 000,00, 600 000,001 600 000,00
* Personnel
* Etat 8 823 812,16 8 445 028 89! 378 78327 8823 812,16
* Autres débiteurs 106 692 45| 106 692 45|
* Comptes de régulariation actif 69 096 140,56 46 756 288 56| 22339 852,001 69 096 140.56|
L
Tableau des dettes
Au 31 décembre 2011
Anatyse par échéance Autres analyses
Dettes Total Plus d'un an Moins d'un an Echues et non Moutant en Montant vis-a-vis Montant vis-d-vis Montant
payées devises de I'Etat et des des entreprises représentés par
Organismes publics __ lices effets
De financement
* Emprunts obligataires 500 000 000.00 + 500000 000.00;
* Autres dettes de financement
Du sif cire: 2087 371,82 197561182 111 700,00 232 400,96 1440,12
* Fournisseurs ct comptes rattachés 28361370 28361370
* Clients créditeurs. avances et -
acomptes 43892299 43892299
* Personnel .
* Organismes sociaux - -
* Etat 232 40096 120 700.96 111 70000 23240096
* Comptes d'associés 1440,12 1440,12 - 1 440,12
* Autres créanciers 787 448 50 787 448.50 N
* Comptes de régularisation passif 343 545,55 343 545.55
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il
I TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES l Eiat des dérog o
Indications Sustification Snlarnce des ddragntions sor bs 20
EXERCICE ¢u 01/01/11 au 3/12/11 e e petrimotas, l sttmslon Susncites
MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT comptable foudumeninex
NATURE DEBUT EXERCICE Acquisition l’l;’idunhnp-r Virersent Retralt Virement B“L:xmmcan
IMMOBILISATIONS EN NON YALEUR 136 378 963.78 - - - - - - 156 378 963.78 7T, Dirogations aix médvodes
. Frais prélinvinaines ' ) @ératantion
. Churges & répartic sur plusieurs exercices 156 378 963.7TR - 156 378 96374
._Primes de rembowrsement dis obligations NEANI
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES - - - - - - - - h o
il recherche et d'dtablissement ot de prissmtation
e dtats de syathise
. Brevets, marques. droits & valeurs similsires
. Fonds commercisd
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 33 tE_JJ - - - - - - 3311133
. Terrains b e Ao 31 Stcembre W11
. Comstructions. - Natwre Juedification l-ll--uu-k_hu- a
. Instailations techniques, matéric ¢l outillage - 1. Cmagurments affoctamt bes méthodes.
. d'évalmation
+ Matériel transpart .
. Mobilier, malériel de burcau ¢t aménagements divers EXNII R 3333
. Autres immobilisations corporelles
it fes en-coue 1), Chungements affcctant fes rigles NEANT
e privectation
‘Tableau des titres de participation - o
Raiess mcigle dels Sectowr ‘Capltal socisl - Fuiraki des dersiors foum de wynthine de 1a. Produbs fscrin:
anetied dasririce A'notivité ‘= caphtal Deha) Tt - OPC
Dete de chinure Ndouhad net e Pezrerioe
Engagements financiers recus ou donnés hors opérations de crédi bail
Au 31 décermbre 2011
- Engagements donnés Mioatemt 2010 Montant 2011
NEANT
* Avals et cautions.
[* Engagemunts en matidre de pension, de retraites
et obligations simitaires
* Autres engagements donnés NEANT
Total (1)}
(1) Domt al'égard ises lides
m regus Montant 2010 Montant 2611
* Avais et cautions
ToTAL [ T - Wy o3
TABLEAU DES PROVISIONS * Autres engagerients regus 560 000 000,00 500000 000.00
tijariwafa Bank est garante de deux emprunts obbgataires
— —Excrcice & 01OU201L s 31122011 et s i g
NATURE M:hl:m DOTATIONS REPRISES M(;_::am — — E
exercice d‘exEoimim financidres Non courantes d'gm‘mion financidres Non couranics exercice
1. Provisions pour L] T—
cation de A
Tactif immobilisé
L provis . . A. SAAIDI BT ABSOCIES . g
elementics - Y ErNST & YOUNG
3. Provisions
Qdurmbles pour
risques et charges RESUNE DU RAPPORT DES COMIMSSAIRES AUX CONPTES
TOTAL (A) - - - - : : - : SOCIETE MAROCANE DE COURTAGE EN VALEURS MOBRIERES SA.
" « SOMAGOVAMN »
4. Provisions pour
dépréciation de Mesdames, Messiaws,
I'nctif circulant NEANT
Chors wésocerie ) mihmwwwlﬁmﬁnwmw«%k\bmmm
5. - . notse repport redatif & Pexercice clos e 31 dicerbre 2011,
. Aulres provisions
f.‘:m' @ Nous avons offectud Poudit dos dats de synthise chjoims de W Socidet SOMACOVAM SA.,
Mhﬁhhm&mummuwamhﬂuh
6. Pravisions pour ) flamcomont o1 éat des info coumplé ires; (ETIC) relatifs & Pexercioe clos Je 31 décesabre
dépreciation des : 2011, Cos dtws de synthise font rossortic wo montant do capitanx propres of sssimils de MAD
camptes de trésorerie 7970 939,24 dost une porte nette de MAD 414 196,44,
Sous TOTAL  (8) - - - - s — La & ble de Tétabli ot de ta p hon sinctre de ces dtats do synabise,
TOTAL (A+B) - . . . . . . . mu mmm“m
- Notre respoasabitind o5t & axprimer v opinion sue ces dtats de synthdse sur h base de aotre sudit, Nows
mMmmwwmhhmamammum
Tableau des s@iretés réelles données ou recues . Pl ars =ve .
décembre 281
" ! 1. Los comples clients, autres dSbiewrs, autres crésnciers et ies coumptes de rigubarisation, & Pacf ot au
Tiers créditenrs on tiers Moniant couvert Natare (1) Date et Tiew Cljet Valear comptable mette passif du bitan, comprennent des soldes débiteurs ot criditenrs SRCIORS remOntRTE JUX Bxercices aekriows
débltears por I shreté dinscription D) *:;:*"'M respectivement d'environ MAD 0.8 willion ot MAD 1,7 million. Nows ne sommes pas en meoswre de
clitare Savolr quel serait I montant des ajustonests qui riswiieredt de Fapuresest de oo compies.
* Sretés données
2. Lo compee «W&T‘V&HMQWM&M»Q Sicerabre 2011 Fonvivon
MAD 2,3 miltions. Las MWMW\: Sociést ne pormaotiont pas de gimdnr wee
TVA A collecter povvant sheorber ce crédin, Par oS e Pas on mesare de Savoir
mwhmtmphwmmnmmtmm
Sous ristrve de Pincidence des décrives awx peragraphes | ot 2, nous cestifions que los itats de
Wm«mwmammummwmmm
wmumamamwun«hmmwm‘a
parimolne de Jn Sociiv au 31 décombre 2011 conformément v réiventiel comptable admis su Maroc,
Vériications ot inlvrmations spicifiqued
I ] ]
* Shretés recues
NEANT
(1) Gage : |-hypothique : 2-nantissement : 3-warrant : 4-autres : 5- (4 préciser)
(2) Préciser si la susesé réellc est donnée au profit dentreprises ou de personnes tieroes (sdretés doandes) (entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) Préciser si fa slsesé reque par P'entreprise provient de personnics ticroes autres que be débitour (sbrotds rogues)




